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Wyznaczanie Dni Docelowych

Techniki wywodszqce si¢ z matematycznych podstaw teorii
fal Elliotta, czyli proporcii migdzy poszczegolnymi ele-
mentami ciggu Fibonacciego, mogq stusy¢ do obliczania
zaréwno zasiggu, jak 1 czasu trwania trendu. W tym
artykule chciatbym przyblizy¢é analize czasu w oparciu o
proporcje Fibonacciego © metody pozwalajgce na wyznac-
zenie daty sesji, w trakcie ktdrej zwrot trendu jest najbardziej
prawdopodobny.

ajbardziej zwiezlg definicje Dni Doce-
lowych przytacza Robert Fischer,
autor ksigzki “Liczby Fibonacciego
na gieldzie”. Brzmi ona tak: “Dni

Piotr Kaleta, Beskidzki DM
Docelowe to dni, w ktérych powinna
nastapi¢ zmiana trendu”. Ilustracjg

tej definicji 1 idei stosowania pro-

porcji Fibonacciego do wyznaczania Dni Docelowych
jest rys. 1.

Polozenie punktu C prognozuje si¢ na podstawie
odleglosci miedzy punktami A i B (dowolna jednostka

czasowa pomnozona przez jedng ze zlotych proporcji,
w przypadku tego wykresu jest to 1,618).

C =B + [1,618 x (B - A)]

Na przyklad: jezeli szczyty A i B z rys. 1. dzieli 21 sesji,
to dzien transakcyjny wypada po 34 sesjach liczonych
od szczytu B (21 X 1,618). Tak okreslony punkt C jest
tytutlowym Dniem Docelowym. W tym dniu mozna
spodziewac si¢ wystgpienia istotnego dotka lub szczytu
w obserwowanym trendzie, bedacego potencjalnym
poczatkiem ruchu korekcyjnego lub wrecz zmiany
trendu.

Dla Scistosci - technika nie okreSla, czy w chwili
obliczania Dnia Docelowego wystapi szczyt, czy tez
dolek trendu. Pomiaru dokonuje si¢ najczesciej po
wystagpieniu kolejnych istotnych punktéw zwrotnych.
W momencie, gdy dysponujemy tylko punktami
bazowymi, obie mozliwosci sg réwnie prawdopodo-
bne. Dzien docelowy w chwili obliczania go oznacza
po prostu, ze na danej sesji moze dojs¢ do zmiany sit
na rynku i moze to by¢ poczatek krétszej lub diuzszej
zmiany trendu.

Istotng zaletg tej techniki jest fakt, ze oferuje mozliwosé
okreslenia sesji, w trakcie ktérej powinna nastgpic
zmiana trendu, bez opdznien typowych dla innych
metod analizy technicznej. Kolejng wazng cechg Dni
Docelowych jest prostota jej zatozen.

Natomiast do$§¢ powazng wada jest nie zawsze
najwyzsza jej skuteczno$¢ - wiele z obliczanych
punktow jest po prostu ignorowanych przez trend.
Z moich obserwacji wynika, ze jesli w ciggu 1-2 sesji
od wyznaczonej daty DD nie nastgpi zmiana trendu,
to dzien ten (jako sygnal zmiany trendu) nalezy
zignorowac. Stosowanie jednosesyjnego filtra jest
réwniez koniecznoscig wynikajacg z faktu, ze odleglosé
miedzy A i B pomnozona przez wspoétczynnik Fibon-
acciego nie zawsze da nam okraglg liczbe.

Opisywana technika dziala w zasadzie punktowo lub
wcale 1 poza wspomnianym filtrem nie ma w niej
miejsca na domysty. Z jednej strony sytuacja, w
ktorej potencjalne Dni Docelowe sg ignorowane, jest
frustrujaca, z drugiej - nie istnieje przeciez technika
generujgca sygnaly skutecznie na 100%. Jednak to, ze
technika czesto dziala “punktowo”, jest wystarczajacg
nagroda, by ja stosowac.
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Przy stosowaniu Dni Docelowych inwestor moze
napotkaé jeszcze jeden problem, tym razem natury
psychologicznej. Otrzymywane sygnaty beda wypadac
w momentach, w ktérych wydaje si¢, ze zmiana trenu
jest wprost nieprawdopodobna. W praktyce oznacza
to, ze nalezy kupowad, gdy kursy spadaja, a ceny sg
niskie i sprzedawaé, gdy wszyscy dookola kupuja, a
ceny sg wysokie. Nalezy by¢ kontrarianinem - i to
“praktykujacym”, nie gadula.

Filtrowanie ruchu cen

Technika Dni Docelowych jest narzedziem mozliwym
do stosowania w dowolnej jednostce czasu i niezaleznie
od odlegtosci miedzy punktami. Jakimi kryteriami
kierowaé si¢ w wyszukiwaniu punktéw bazowych dla
potencjalnych punktéw zwrotnych? Proponuje, by
punktem wyjscia do wlasnych analiz byl ZigZag - jeden
ze wskaznikow dostepny m.in. w MetaStocku. Kwestia
doboru wielkosci filtra jest w zasadzie wyborem iloSci
pracy, jakg mamy wykonac.

Filtr 5% na wykresie indeksu bedzie pokazywal wiele
potencjalnych punktéw bazowych, zwigkszenie go do
7-8% w oczywisty sposdb zmniejszy liczbe szczytow i
dotkéw wskaznika widocznych na wykresie wskazZnika.
Jednak taki zabieg dla gracza o krétkim horyzoncie
inwestycyjnym bedzie frustrujgcy - interesujgce go
szczyty 1 dotki bedg pomijane.

Pomocnym moze by¢ tutaj pewne spostrzezenie - czesto
po zmianie trendu po Dniu Docelowym wielkos¢
nowego trendu jest zblizona do ruchdéw, ktérymi
zakonczyly si¢ punkty bazowe stuzgce do obliczania
punktu C. Jezeli obliczamy DD dla szczytéw odd-
zielonych korektg wielkosci 500 pkt., to prawdopo-
dobnie (w oparciu o obserwacje historyczne) nowy
trend bedzie mial podobng wielkos¢. W takim ujeciu
stosowana wielko§¢ filtra staje sie kwestig perspektywy
inwestycyjnej gracza.

Jak szuka¢?

W przypadku MetaStocka proponuje, by poszukiwanie
Dni Docelowych odbywato sie w nastepujgcy sposob:
po natozeniu na wykres ZigZaga z interesujacym nas
filtrem korzystamy z ikony “Cycle”. Punkt poczatkowy
cyklu to pkt B z rysunku 1. Nastepnie przenosimy
myszke w lewo nad punkt A i klikamy. Ponownie
klikamy (tym razem prawym przyciskiem myszy) na
linii cyklu i wybieramy “Cycle Line Properites”. W
okienku zostanie wy$wietlona odlegto$¢ miedzy linig
bazowa (pkt B) i linig konca cyklu (pkt A). Teraz
pozostaje juz tylko zmodyfikowaé wyswietlong wartosc¢
o 1,618. Po jej wprowadzeniu linia cyklu z prawej
strony punktu B pokaze SESJE, w trakcie ktdrej
powinien wystgpi¢ Dzien Docelowy (nasz punkt C).

Podkreslam stowo SESJA - prosze nie zwraca¢ uwagi
na wyswietlang date. Jezeli miedzy dniem, w ktérym
dokonujemy pomiaru, a sesja z Dniem Docelowym
wypadng jakie$ §wieta, to data automatycznie przesu-
nie si¢ z powodu wypadniecia dni bez sesji gietdowych.
OczywisScie, w przypadku stosowania danych “intra
day” odlegloscia do punktu C nie bedg sesje, tylko
jednostki czasowe zastosowane na wykresie. Nie jest
to wygodny sposdb, jednak jest jedynym, jakim dys-
ponuje ten skadingd wszechstronny program.

Ta istotna uwaga dotyczaca MetaStocka wynika z
faktu, ze nie ma w nim, podobnie jak i w wickszoSci
innych programéw do analizy technicznej (spo$réd mi
znanych), specjalistycznego narzedzia do automatyc-
znego wykonywania potrzebnych obliczen (wyjatkiem
jest tu ELWAVE oraz SuperCharts - cho¢ w tym

ostatnim  przypadku narzedzie, jakim  jest
“Speed/Ressistance  Fan” nalezy odpowiednio
skonfigurowac).

Struktura dni docelowych - kupno

Ponizsze przyktady stanowig praktyczng ilustracje dla
wszystkich mozliwych wariantéw obliczen Dni Doce-
lowych i proporcji 1,618.

1) Dotek - Dolek - Dotek

Wykres 2b  jest
pierwszg ilustracja
tego, jak w praktyce
dziala technika Dni
Docelowych. Punkt
A to sesja 29
pazdziernika 1996 r.
1 indeks na poziomie
12 873,3 pkt. Analog-
icznie: punkt B - 29 lipca 1997 r. i poziom 14 913,5
pkt. Punkt C wypad! po 298 sesjach - 8 pazdziernika
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w pewnym przedziale cenowym jest to raczej informa-
cja typu “to dobry czas na zmiane trendu”.
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2) Szczyt - Dolek - Dotek
Wykres 2d to
| 1.000 | 1.618 | kolejny praktyczny
! ! przyktad zas-
E tosowania techniki
Dni  Docelowych.

Jest on dodatkowo
cenny, gdyz stanowi
doskonaty ilustracje
nakladania si¢ na
siebie wynikow
obliczen z r6znych punktéw wyjsciowych. Tym razem
punkty A i B to odpowiednio - 11 marca 1998 r. 1 18
582,7 pkt. oraz 2 czerwca 1998 r. 1 14 551,0 pkt. Punkt
C wypadt po 89 sesjach - 10 lipca 1998 r. To tylko jedna
sesja od punktu
C obliczonego w
przykladzie 1.
W tym przy-
padku doszto do
odwrécenia sie¢
trendu  spad-
kowego, choé
rownie dobrze
mogla to by¢é
korekta.
Wyznaczajac
Dzieh  Doce-
lowy z dwéch punktéw, otrzymujemy trzeci. Jezeli
w tym samym czasie wypada Dzien Docelowy
wyznaczony na podstawie innych punktéw, to sesja
przypadajaca w tym czasie nabiera szczeg6lnego znac-
zenia, a prawdopodobienstwo wystapienia poczatku
trendu korekcyjnego lub nowego trendu staje si¢ znac-
znie powazniejsze.

Moze si¢ rowniez zdarzyé, ze w pewnym okresie (i
czasem faktycznie si¢ zdarza) - np. na przestrzeni
tygodnia - wypadng nam trzy daty Dni Docelowych
obliczone z r6znych par punktéw A i B. Taka sytu-
acja sugeruje, ze w tym okresie rynek bedzie szukat
istotnego szczytu lub dna (w zaleznosci od tego, czy
wczesniej rost, czy spadt).
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3) Dotek - Szczyt - Dotek
Wykres 2f, cho¢ nie jest to

1.000 dotek tej wielkosci, jaka

| 1.618 |

moglyby sugerowaé trendy
konczgce si¢ w punktach A
i1 B, ilustruje punktows
skuteczno$¢ techniki. Jest to
jednocze$nie dowdd na to, ze
nie nalezy wyprzedza¢ rynku
w ogole, a w przypadku stosowania tej techniki - w
szczegolnosci.
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Pozbywanie  sie
akcji  kilka sesji
przed potencjal-
nym szczytem,
liczac na to, ze w
punkcie C dojdzie
do odwrocenia
trendu, byloby
przedwczesne.

4) Szczyt - Szczyt - Dotek
To juz ostatni sposéb stosowania DD do wyszukiwania
sesji bedacych potenc-
jalnymi dotkami - 1000~ 1.618
czyli okazjami do ! ' '
wejscia na rynek 5
lub powiekszenia
pozycji. Punkt A
to 12 lipca 1999r.
- 17 6459 pkt.,
punkt B odpow-
iednio - 26 sierp-
nia 1999r. - 17 234,2 pkt. Punkt C wypad} po 53
sesjach - 10 listopada 1999r.
Jest to kolejny, nieco nietypowy przyktad: DD
wypada
tutaj w
dotku
nie bedacym
najnizszym
dolkiem
indeksu, lecz
jego  “okol-
icy”. Byl to 1
jednak okres %
kilkusesyjnej
konsolidacji
przed - jak sie pdzniej okazalo - duzym ruchem
indeksu.

........

Struktura dni docelowych - sprzedaz

5) Szczyt - Szczyt - Szczyt

Intuicja podpowiada, ze trend, jaki miatby wystgpié po
DD, powinien mie¢

zblizong skale do 1.000
trendéw, ktérych I
koniec byl bazg dla
punktéw  zwrot-

nych shuzacych do
obliczen. Wykres

3b to przyklad
ilustrujgcy to
zalozenie.
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Wzrost indeksu z dotka ustanowionego w marcu
do punktu A to 1965,3 pkt., korekta zniosta 1519,6
pkt. Kolejny trend wzrostowy to 2903,9 pkt., a
nastepujgca po nim korekta wyniosta 1945,4 pkt.
Trend zakonczony DD wyznaczonym na podstawie
punktow A i B mial wielko$¢ 2749,1 pkt., a korekta,
jaka po nim nastgpila, zniosta 2205,4 pkt.

: Szczyt  impulsu
w WZTOStOWeEgOo
»=  nastgpil dwie sesje
™ po  prognozowa-
™ nym DD. Przed
silng korekta, a juz

Pewien nie-
dosyt moze
budzi¢ w tym
przypadku
jedynie fakt,
ze korekta
okazala  sie

1 1.618
1 s

niewielka. A .
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Rynek byka
okazat si¢ sil-
niejszy. Poza tym nic dodad, nic ujac.

8) Dolek - Dotek - Szczyt

| | ! powystgpieniuszc- Wspomnialem wczeSniej, ze czas, w ktorym zmiana
R B zytu, byly cztery trendu jest z punktu
' 5" sesie na to, by 1.0 1818 widzenia omawianej
o BTy BT ST m e Tk o o 1 opuscié rynek. ! ' \ techniki bardzo praw-

dopodobna, moze by¢
obliczany na pod-
stawie bardzo
odleglych od siebie
punktéw. W tym przy-
padku punkt A to 28
marca 1995 r.15904,7 pkt., natomiast punkt B - 21 grud-
nia 1995 r. 1 7455,2 pkt. (tzw. panika Oleksego). DD
obliczony na

6) Szczyt - Dotek - Szczyt

Punkt A to 15 lipca 1999r.
1 1707,2 pkt. (WIG20 NC), 3q
punkt B - 18 pazdziernika
1999r. 1 1348,9 pkt. Punkt C
wypadl po 108 sesjach - 24
marca 2000r. Nie byt to abso-
lutny szczyt indeksu WIG20

1.000

I | 1.618 |

w czasie notowan ciaglych, ich podstawie
byl to jednak ostatni wypadtl bt“' -
istotny szczyt przed m po  29%4 T
duza korekta. Jest -w sesjach
to wiec sytuacja w  (to ponad ”
podobna do tej z w r o k
rys. 2h - wyty- ™ czasu) - 5 c
powana sesja nie ~w 25 lutego 1 L 1518 |
byla wartoscig 19971 W A ~ T 3%h
ekstremaln a - stosunku T ek S imiwn febn FoBabr w0 oabesha ol T Pl

indeksu, byla jednak
jego waznym punk-
tem zwrotnym.

id -» do fakty-

=T cznego szczytu na indeksie blad wynidst 5

sesji. Jak na ramy czasowe, w jakich stosowano
technike, to niewielka pomytka.

7) Dotek - Szczyt - Szczyt

Dni Docelowe potrafig wskazywac na sesje, w czasie
ktorej prawdopodobnie dojdzie do zmiany trendu z
dokladnoscig szwajcarskiego zegarka. Taka sytuacja
jest przedstawiona na
wykresie 3f.

! 1.000 | 1.618 |

Punkt A to 19 stycznia
1996 r. i 9712,7 pkt.
(WIG), punkt B - 12
lutego 1996 r. 1 11 160,3
pkt. Punkt C po 26 ses-
jach wypadt 19 marca
1996 r.

Inne proporcje

Zastanawiajacy jest brak w polskojezyczne;j literaturze
wzmianek o zastosowaniu do obliczania Dni Doce-
lowych proporcji innych niz 1,618. Mam na mysli
0,382,0,61812,618. Brak ten jest tym bardziej dziwny,
ze mogg one by¢ z powodzeniem stosowane do oblicza-
nia interesujacych nas sesji. Czy pomijanie innych pro-
porcji ma podstawy? Jak najbardziej nie. Przykladowy
schemat ilustrujacy stosowanie wspomnianych pro-
porcji przedstawia rys. 4.

Poszukiwanie dowodéw na powyzsze pytanie szybko
zakonczylo sie sukcesem.
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Rysunki Sa, 5b i Sc ilustruja zastosowanie innych pro-
porcji w obliczaniu Dni Docelowych:

Rys. 5a - to praktyczne zastosowanie proporcji 0,382.
Rys. 5b - to praktyczne zastosowanie proporcji 0,618.
Rys. 5¢ - to praktyczne zastosowanie proporcji 2,618.
Rys. 5d - to praktyczne zastosowanie proporcji 1,618
w skali czasu innej niz sesja (tutaj jest to 15 minut na
wykresie FW20U).

.....

.....

.....

To z kolei powoduje, ze praca analityka
stosujgcego Dni Docelowe, staje si¢ bardzo
czasochlonna. Uzyskane liczby danych
w praktyce powodujg powstanie chaosu
zwigzanego z trudno$cig w nanoszeniu na
wykresy generowanych coraz to nowych
punktéw transakcyjnych.

Reguly otwierania i zamykania pozycji
Stosowanie zwartego systemu dokonywania
transakcji tylko i wylacznie na podstawie Dni Doce-
lowych jest dos¢ klopotliwe do wykonania. Opisane
wczesSniej sygnaly dotycza indekséw, natomiast w
przypadku akcji i kontraktéw terminowych mozna
stosowac nastepujgce kryteria:
1 Kupno - cena na zamknigciu jest na poziomie
wyzszym od ceny zamkniecia z dnia wyznaczonego
przez dat¢ Dnia Docelowego z filtrem =1
dzien.
1 Sprzedaz - na otwarciu pierwszej sesji po tej,
ktora zamknela sie ponizej ceny zamkniecia z
Dnia Docelowego.
‘w  Linie obrony i wielko§¢ pozycji nalezy w
tym przypadku ustala¢ tradycyjnymi metodami
analizy technicznej. Generalnie jednak skon-

5b : . . .
struowanie zwartego systemu inwestycyjnego

|||||

1 1.618

uuuuuu

A1B LI 5

w oparciu tylko i wylgcznie o DD jest zadaniem
trudnym.

Mozna tez podej$¢ do tematu inaczej:

1) Dzien Docelowy moze stuzy¢ jako filtr
dla sygnaléw wejscia na rynek lub wyijscia z
niego w powigzaniu z innym narz¢dziem anal-
izy technicznej. Przyktad: DD zostal wyznac-
zony na 10 sierpnia. Stosujac jednodniowy filtr

sd (margines bledu) z obu stron daty nalezaloby

| bW b o b belb Db Bl bos ke s
el Tobver T Twrn o

W e B F B

Jak wida¢, wspomniane proporcje sprawdzaja si¢ z
duzym powodzeniem. Pytanie, dlaczego do tej pory
autorzy publikacji poswigconych DD opierali si¢
wylacznie na proporcji 1,618, pozostanie bez odpow-
iedzi. Fakt, ze do obliczania Dni Docelowych mozna
stosowac inne proporcje Fibonacciego, niesie za soba
dwa wnioski:

1) Za pomoca proporcji migdzy poszczegélnymi lic-
zbami ciaggu Fibonacciego mozna zidentyfikowaé
wigkszos$¢ przyszlych istotnych punktéw zwrotnych
rynku.

2) Wielkos¢ pracy, jaka trzeba wlozy¢ w wyszukiwanie
tych punktéw, wzrasta 4-krotnie - do 32 dla wszyst-
kich kombinacji punktéw bazowych A i B (8 technik
X 4 proporcje).

poszukiwac sygnalow do zajecia pozycji (dtugiej
lub krétkiej) od 9 do 11 sierpnia, wspomagajac
sie dywergencjami na oscylatorach, proporc-
jami w dlugosci fal, sygnatami generowanymi przez
Srednie lub formacje cenowe. W takim ujeciu DD
wydajg si¢ by¢ najsilniejszym narzedziem.

2) DD mozna tez zastosowac jako swoisty sygnat ostrze-
gawczy dla os6b majgcych klopoty z zachowaniem dys-
cypliny emocjonalnej. Po prostu w czasie sesji, na ktorg
przypada DD (czyli najwicksze prawdopodobienstwo
zmiany trendu), powstrzymujemy si¢ od jakichkolw-
iek transakcji. Poziom emocji w takim dniu czesto
uniemozliwia bycie konsekwentnym wobec siebie i
wilasnych postanowien podjetych przed sesja. Wiasciwe
zlecenia mozna wystawi¢ nastepnego dnia na otwarciu
sesji. Temperatura opadnie, dystans wzrosnie.
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Na przyklad, 9 lutego 2000 r. - byl to dzien o szc-
zeg6lnie duzym poziomie emocji, a dodatkowo na tej
sesji wypadl Dzienn Docelowy obliczony na podstawie
dwoch bardzo waznych dla indeksu dat. A - 23 czerwca
1992 r. i 635,3 pkt. (absolutne dno WIG-u), B - 20
grudnia 1995 r. 1 7455,2 pkt. (“Oleksy”). Warto bylo
pozostaé¢ na tej sesji poza rynkiem, by nie dokonac
transakcji w czasie, gdy nie kontroluje si¢ wlasnych
emocji, a sugestia kolegi siedzacego obok, by kupic
“internet” po 200 zl, zaczynala nam si¢ podobac.

Po tej sesji trend faktycznie sie odwrocit, jednak kore-
kta okazala si¢ “plytka” (1200 pkt.), ptytka przynajm-
niej dla mnie. Pamietajac o tym, ze wielkos¢ trendu,
jaki moze sie rozpoczaé po trafnie okre§lonym Dniu
Docelowym, czgsto jest zblizona do trenddéw, ktérych
koniec byl podstawg do okre§lania punktéw bazowych,
spodziewatem si¢ wigkszej korekty.

Laczna analiza poziomu ceny i czasu
Mozna pokusic¢ si¢ o potaczenie dwoch technik: Pulsu
Cenowego i Dni Docelowych do préb jednoczesnego
okreslenia poziomu cen i czasu, w jakim dojdzie do
odwrdcenia trendu.

Jest to mozliwe do osiagniecia dwoma sposobami.
Pierwszy, to uzycie spirali log-
arytmicznej. Tu spotka nas
jednak rozczarowanie. Na rynku
nie ma bowiem programu, ktéry
umozliwialby poprawne kreslenie
spirali. Wiem, ze moge si¢ tu

spotkac ze sprzeciwem
uzytkownikow programow
ATech i ELWAVE, jednak

podtrzymuje t¢ opinie. Te pro-
gramy faktycznie kre§la spirale,
ale nie o takie spirale tutaj chodzi.
Trzeba jednak przyznaé, ze
ELWAVE jest blizej celu.

Drugi sposéb  polega na
nanoszeniu na jeden wykres
zaréwno Dni Docelowych, jak i
poziomow wynikajacych z Pulsu
Cenowego. Tu z kolei ogranic-
zeniem jest liczba branych pod
uwage pulséw i dni docelowych.
Ich zwigkszona liczba powoduje
powstanie na ekranie gaszczu
nieczytelnych kresek.

Z tego powodu praktyczne jednoczesne obserwow-
anie 1 analiza DD i Pulsu Cenowego jest trudne
do przeprowadzenia, a nieprzystosowanie istniejgcego
oprogramowania do analizy wykreséw pod tym katem
daje si¢ odczué szczegdlnie dotkliwie.

Co dalej?

Dni Docelowe sa technikg mozliwg do stosowania w
dowolnej perspektywie czasowej. Brak wickszej liczby
przykladow na podstawie wykresow minutowych
wynika tylko i wylgcznie z klopotéw z pozyskaniem
odpowiednich danych.

Daje sie tu rowniez odczué brak na rynku oprogramow-
ania umozliwiajacego analiz¢ wykreséw w skali minut
w czasie rzeczywistym, tak by mozliwa byla analiza
juz nie Dni Docelowych, ale Punktéw Docelowych.
Np. RSP (najpopularniejsze w kraju oprogramowanie
gromadzace dane tickowe) nie dysponuje narzedziem
pozwalajacym odpowiednio filtrowac punkty i okreslac
odleglo$¢ miedzy nimi. Obecnie wiec sygnaly gene-
rowane przez t¢ technike wydaja si¢ by¢ mozliwe do
stosowania dla oséb inwestujacych w perspektywie
kilkunastu sesji lub dtuzszym.

Ku przestrodze

Metoda DD moze by¢ zdradliwa, na szczgscie tylko
przy probach udowodnienia wlasnego sprytu i
wyprzedzania rynku, o czym wspominatem przy okazji
przykladu 3.). Oto kolejny przyktad, jak nie stosowac
Dni Docelowych.

G

W 1998 r. mozna bylo okresli¢ nastepujace punkty
bazowe: 5 maja i 18 035,1 pkt. jako A i 20 lipca i
17 594,8 pkt. (B). Dzielila je odleglo$¢ 52 sesji (takie
okreslenie punktu B moze wyda¢ si¢ kontrowersyjne,
jednak wlasnie tego dnia w trakcie notowan ciaglych
WIG20 ustalit nowe lokalne maksimum - dokladnie
mie¢dzy zabkami szczytu na WIG-u).
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Potencjalny Dzien Docelowy wypadat wiec po kole-
jnych 84 sesjach. Sytuacja na rynku przed t3 sesjg
wskazywala, ze istnieje jeszcze spory potencjal spad-
kowy.

Otwarcie krotkiej pozycji na kontraktach terminowych
6 lub 7 listopada (po szczycie, ktory nastgpit 5 listo-
pada 1998 r.) byto w tym przypadku gra z trendem. DD
wypadat 16 listopada, 5-4 sesje pdzniej (w zaleznosci
od tego, jak szybko otwarto pozycje). Z powodu
panujacego krotkoterminowego trendu i niewielkiej
odleglosci od wspomnianej daty mozna bylto zalozyd,
ze bedzie to dotek. I to byt biad.

Pomyst oparcia transakcji o zalozenie, ze spada indeks,
a w zwigzku z tym najblizszy DD bedzie dotkiem
(czyli, ze rynek czeka jeszcze kilka dni spadku), okazat
sie zly. Natomiast samo podejScie do rynku w ten
spos6b bylo mysleniem zyczeniowym. Kolejne sesje
pokazaty, czym to si¢ konczy.

13 listopada 1998 r. na fixingu pojawia si¢ zaskakujgco
duzy popyt. Kontrakty w czasie notowan ciaglych
otwierajg si¢ ok. 5% powyzej zamknigcia z poprzedniej
sesji, rynek akcji rowniez ro$nie.

Euforyczna atmosfera przenosi si¢ nastepnego dnia na
fixing 1 z rozpedu na notowania ciaglte. DD wypada
na nastepny dzien, na fixingu jeszcze wtedy wzrosto -
byl to juz jednak spadek optymizmu i WIG20. Indeks
nie osiaga, co prawda, nowego szczytu, ale to nie ma
juz duzego znaczenia. Kolejne dni przynosza spadki,
trwajace - jak si¢ okazuje - blisko dwa tygodnie.

DD okazat si¢ by¢ w tym przypadku szczytem korekty
w trendzie spadkowym. Mam nadziej¢, ze przyklad
ten pokazal w sposdb jasny, ze nie nalezy wyprzedzac
rynku, a transakcje powinny by¢ dokonywane zgodnie
z trendem, jaki si¢ pojawi po DD, a nie tym sprzed
DD.

Powracam po raz kolejny do tematu wyprzedzania
rynku 1 skutkow, jakie za sobg niesie takie
postepowanie. Tak pojety “spryt” przy stosowaniu
dowolnej techniki i wyprzedzania generowanych przez
nig sygnatéw prowadzi do strat. Zar6wno w przypadku
DD, jak i innych metod gry na gieldzie, nie mozna
zaktadac niczego z gory. n
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